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Halka Acik Ortaklik ve Halka
Acilma Nedir?

Paylart halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklar, halka acik ortaklik olarak tammlanr.
Halka arz ise, daha genis bir kavram olup sadece paylarin
degil, tiim sermaye piyasasi araclarinin (tahvil, varant, kira
sertifikas1 v.s.) satin alinmasi icin her tiirll yoldan yapilan
genel bir cagri ve bu cagr devaminda gerceklestirilen satisi
ifade eder.

Diger taraftan, paylari halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklar ortak sayist 500’Uin Uzerinde olan ortakliklardir.
Halka acik anonim ortaklik olmamn en onemli sonucu
Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabiiyet olup, halka ac¢ik
anonim ortakliklar, Sermaye Piyasasi Mevzuatina ve Kurul
kararlarina uymakla yukimli hale gelirler.

Halka acilma, bir anonim ortakligin (sirket, ortaklik) kaynak
ihtiyacin1  karsilamada basvurdugu bir “Dogrudan
Finansman” yontemidir.

Sirketlerin paylarimi halka arz etme sekli, farkli kosullara
bagli olarak degisebilmektedir. Sirketler, mevcut sermayeyi
temsil eden paylarinin bir kismim ortak satis1 seklinde halka
arz edebildigi gibi sermaye artinmi yoluna giderek mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklanni kisitlamak suretiyle de
halka arz1 tercih edebilir veya her iki yontemi birlikte
uygulayabilir.

Eger halka arz, halka kapali bir anonim ortaklik tarafindan
ilk defa yapilirsa, bu “Halka Acilma” olarak ifade
edilmektedir. Onceden paylarini halka arz etmis
ortakliklarin, paylarim tekrar halka arz etmelerine “ikincil
Halka Arz” denilmektedir.



Sermaye Piyasasi Kurulu
Tarafindan Paylara Iliskin
Izahnamenin Onaylanmasi

Anonim ortakliklarca halka arz olunacak paylara iliskin
izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi zorunludur.
Halka acilmak amaciyla Kurula basvuruda bulunmak
isteyen ortakliklarin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin ikinci
bolimiinde yer alan sartlarn saglamasi zorunludur.
izahname onayr amaciyla Kurul’a yapilan basvurular,
izahnamenin ortakliga ve halka arz olunacak paylara ve
sirkete iliskin, mevzuatta ongoriilen bilgileri icerip icermedigi
soz konusu bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca
belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz olup
olmadigi dikkate alinarak, kamunun aydinlatilmasi
cercevesinde incelenir. Ancak izahnamenin onaylanmasi,
izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmez ve soz konusu paylara iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez.

incelemeler sonucunda izahnamedeki aciklamalarin yeterli
olmadigi ve gercegi diirlist bicimde yansitmayarak halkin
istismarina yol acacagr sonucuna vanlirsa, gerekce
gosterilerek, basvuru konusu paylara iliskin izahnamenin
onaylanmasindan imtina edilebilir.

izahnamenin onaylanmas1, ihrac edilen paylarin Kurulca
teminat altinda oldugunu veya ihracin kalitesini
gostermemektedir. Bu cercevede, bir anonim ortakligin
ortagl olma karan verilirken, paylarin riskleri ve getirisinin,
paylart ihrac eden ortakligin mali durumunun, faaliyet
yapisinin, ortakligin icinde bulundugu sektoriin, yatirm
yapacak kisilerce degerlendirilip, analiz edilmesi ve
izahnamenin bir biitlin olarak incelenmesi gerekmektedir.
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Sirketler Acisindan Halka Arz'in
Avantajlan

Sirketler acgisindan halka agilmanin baslica avantajlar
asagida sayilmaktadir.

A- Yeni Finansman Kaynagi

Sirketler paylarim primli fiyatla halka arz ederek, alternatif
finansman yontemlerine gore daha disuk maliyetli ve uzun
vadeli bir kaynak elde etmektedirler. Halka arzda nominal
degerin izerinde pay satist sonucu emisyon primi elde edilir.
Halka arz borclanma yoluyla elde edilen kaynaklarda
oldugu gibi sirketin belirli bir vadede faiz ve anapara
odemesini gerektirmez.

Aynica sirketler, halka acildiktan ve paylari Borsa istanbul
A.S.’de (Borsa) islem gormeye basladiktan sonra da kredi
kullanabilme, borc senedi ihra¢c edebilme imkanlarindan
yararlanmak  suretiyle finansman ihtiyaclarim
karsilayabilmektedir.



B- Likidite

Halka arz sonrasinda halka arz edilen paylarin organize bir
piyasada istenilen zamanda, piyasa arz ve talebine gore
olusan fiyatlardan alim ve satimina imkan sunularak mevcut
ortaklara onemli bir likidite imkam saglanmaktadir.

C- Sirketlerin Tanitimi

Sirketler halka arz sirasinda izahname yayinlayarak ve
reklamlarla kendi tanitimlarin1 yapmaktadirlar. Paylan
Borsa'da islem goren sirketler hakkindaki cesitli bilgiler,
kamunun aydinlatilma ilkesi ve sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda Kamuyu Aydinlatma Platformu basta olmak
uzere, veri yayin kuruluslan, basin ve yayin kuruluslan ile
diger gorsel yayin kuruluslan vasitasiyla yurtici ve yurt disi
yatinmcilara ulastinlmaktadir.

Sz konusu bilgi dagitin sirketlerin ve sirket Urlinlerinin hem
yurticinde hem de yurt disinda taninmalarina yardimci
olmaktadir. Yaygin tanminmanin sagladig1 avantaj
cercevesinde gerek yurtici ve gerekse yurt disinda yerlesik
bulunan ve aym sektorde faaliyet gosteren sirketlerle
isbirligine gidebilme, ortak girisim olusturma ve benzeri
konularda calismalar yapilabilmesi imkani dogabilmektedir.

D- Kurumsallasma

Ulkemizde faaliyette bulunan sirketlerin karakteristik ozelligi
aile sirketi niteligine sahip olmalandir. Bu durum genellikle
sirketin omriintin kurucusu olan ya da yonetimde soz sahibi
olan aile bireylerinin omdrleri ile sinirli olmasini beraberinde
getirebilmektedir.

Halka arz; sirketlere seffaf olma, kamuyu dogru ve
zamaninda bilgilendirme, bagimsiz dis denetim yaptirma,
uluslararast  muhasebe standartlarint  uygulama
sorumluluklan yiikledigi icin s6z konusu sirketler tiiketiciler,
yatinmcilar ve kreditorler goziinde prestij ve giiven
kazanirlar.

Bu cercevede halka acilan ve paylari Borsa’da islem goren
sirketler, sermaye piyasas1 mevzuati, uluslararasi piyasalarla
etkilesim, yabanc1 yatinmlar ve bilinclenen yatinma



etkileriyle birlikte kurumsal yonetim (corporategovernance)
sureclerini  hizlandirmakta ve profesyonel yonetim
tekniklerine daha kisa surede kavusabilmektedirler.

E- Ikincil Halka Arz ve Sermaye Artirim imkani

Sirketler, paylarin1 halka arz ettikten sonra ortaya ¢ikan
kaynak gereksinimlerini mevcut ortaklarimin yeni pay alma
haklarim1 kismen veya tamamen kisitlamak suretiyle
gerceklestirecekleri “Ikincil Halka Arz” vyoluyla
karsilayabilecekleri gibi yapacaklan sermaye artirnmi ile de
karsilayabileceklerdir.

F- Diger Imkanlar:

«Paylarin Borsa’ya kote edilmesi ve Borsa’da islem
gormesi durumunda firma degerinin ve pay fiyatinin
belirlenmesini temin eder.

«Sirketin prestijini artinr.

«Kay1tli sermaye sisteminden yararlamlarak daha kolay
ve diisiik maliyetli sermaye artinmi imkam elde edilir.
«Tahvil ve bono gibi borclanma araclar ihraclarinda
halka acik sirketler acisindan daha yuksek ozkaynak
hesaplamasi yapilmasina olanak verir.

Halka Arz Fikrinin Sirketlerde
Yarattigi Endiseler

Sirketler agisindan halka acilma fikrinin yaratabilecegi
baslica endiseler asagidaki gibi siralanabilir;

«Yeni bir otoritenin (Kurul) denetimi ve gozetimi altina
girilmesi,

eHalka arz edilen paylara yeterli talep olmamasi
durumunun, yaratacag itibar kayb1 korkusu,

«Sirket paylan icin Borsa’da olusacak fiyatin gercekci
olmayabilecegi diistincesi,

eHalka arzdan sonra olmasi beklenen seffaf yonetim
gerekliliginin yoneticilerde endise uyandirmast,

+Halka acilmanin maliyetleri artirabilecegi distincesi.



Paylari Borsa’da Islem Géren
Sirketlerin Yiikiimluliikleri
Nelerdir?

A- Kamuyu Aydinlatma Yiikiimliiliigii

Kamuyu aydinlatma yiikimliiligii ile hedeflenen,
yatinmcilarin zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek
sermaye piyasasinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetci bir ortamda isleyisini saglamak amaciyla sermaye
piyasasi araclarinin degerini, fiyatini veya yatinnmcilarin
yatinm kararlanni etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve
gelismelerin kamuya aciklanmasinin temin edilmesidir.

Borsa’da islem goren sermaye piyasasi araclarinin degerini ve
yatinmcilanin - yatinm  kararlarim1  etkileyebilecek veya
haklarin1 kullanmalarina yonelik onemli olay ve
gelismelerde kamuya aciklanacak ozel durumlar ile bunlarin
aciklanma esaslar1 Kurul’un tebligleri ile belirlenmistir.

icsel bilgi, sermaye piyasast araclarinin degerini, fiyatini
veya yatirnimcilarin yatinim kararlarini etkileyebilecek hentiz
kamuya aciklanmamus bilgi, olay ve gelismelerdir. Strekli
bilgi ise icsel bilgi tamim1 disinda kalan tim bilgi, olay ve
gelismeleri ifade eder.




B- Finansal Tablo ve Raporlarin Diizenlenmesi ve
Kamuya Duyurulmasi

Paylar1 Borsa’da islem goren ortakliklar, finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan
ylrirlige  konulmus olan  Tiirkiye  Muhasebe
Standartlan/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
(TMS/TFRS) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alirlar.
Diger taraftan, finansal raporlama ilke, usul ve esaslarinin,
actk ve anlasilabilir hale gelmesini veya uygulama birliginin
saglanmasini teminen, gerekli goriilmesi halinde uygulamay1
belirlemek iizere Kurulca da kararlar alinir.

Kurul’'un muhasebe diizenlemeleri uyarinca veya
TMS/TFRS’ye gore hazirladiklan yillik ve ara donem
finansal tablolarin1 Kurul tarafindan belirlenen sureler
icerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve ortakliklarin
kendi internet sitelerinde de yayimlanmasi zorunludur.

C- Bagimsiz Denetim Yiikiimliiliigii

Paylar Borsa’da islem goren ortakliklar; yilik finansal
tablolan icin strekli, alti aylik ara donem finansal tablolar
icin ise simrli bagimsiz denetim yaptirmak zorundadirlar.
Bagimsiz denetim raporu finansal tablolarla birlikte kamuya
aciklanir. Ayrica, yillik ve ara dénem yonetim kurulu faaliyet
raporlarimin da bagimsiz denetimden gecirilmesi
gerekmekte olup, yillik ve ara donem yonetim kurulu faaliyet
raporunun bagimsiz denetimi, faaliyet raporlarinda yer alan
finansal bilgilerin, denetlenen finansal tablolar ile tutarli olup
olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigini kapsar.

D- iliskili Taraf iglemlerini Degerleme
Yiikiimliliigi

Paylan borsada islem goren ortakliklar ile iliskili taraflar
arasindaki varlik, hizmet veya yukumlulik transferleri
islemlerinde Kurulun Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirtilen
oranlarin asilmasinin  6ngoriilmesi  durumunda, islem
oncesinde, Kurulca esaslan belirlenen kuruluslara islemin
degerlemesinin yaptinlmasi zorunludur.



E- Kurumsal Yonetime iliskin Yiikiimliiliik

Paylar1 Borsa’da islem goren sirketler tarafindan,

(i) Gonllli ilkelere uyum durumunu raporlamak amaciyla
Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF) ve;

(i) Mevcut kurumsal yonetim uygulamalar hakkinda bilgi
vermek Uzere Kurumsal Yonetim Bilgi Formunun (KYBF)
hazirlanmas gereklidir.

Sirketler tarafindan doldurulan bu formlar, kurumsal
yonetim uygulamalarimin belirli bir zaman dilimindeki (y1l
sonundaki) durumunu, yillar bazinda ve sirketler arasinda
karsilastinlabilir olarak gostermesi amaglandigindan belli bir
sablonda hazirlanmustir.

Halka Arz Yontemleri

Halka acilma karar1 almis olan sirketler “Mevcut Paylarin
Halka Arz1” (Ortak Satisi) ve “Sermaye Artinmi” (Yeni Pay
ihract Yoluyla Halka Arz) yontemlerini izleyerek paylarini
halka arz edebilecekleri gibi her iki yontemi bir arada
kullanarak da halka arz yapilabilmektedir.

A- Ortak Satisi (Mevcut Paylarin Halka Arzi)

Bu yontemde, daha onceden ihra¢ edilmis paylar, soz
konusu paylara sahip gercek ve tizel kisilerce halka arz
edilmektedir. Bu yontemde sirket tarafindan yeni pay ihrac
edilmesi soz konusu degildir. Ortak satis1 isleminin sirket
acisindan sonucu, ortak sayisinin artmasi nedeniyle halka
kapali sirket statustnden halka acik sirket statusune
gecilmesidir. Bu yontemde sirkete bir kaynak girisi
olmamaktadir. Sahip oldugu paylar halka arz eden gercek
veya tuzel kisi acisindan sonucu ise sirket sermayesindeki
pay oraninin azalmasi ve buna karsilik sahibi oldugu
paylarin satis1 nedeniyle belirli tutarlarda gelir elde
etmesidir. Yontemin diger yontemden ayirt edici ozelligi,
paylarin nominal degerinin {izerinde satisindan saglanan
primin, paylarini halka satan ortaga ait olmasidir.

B- Sermaye Artinnmi (Yeni Pay Ihraci Yontemi)

Halka acik olmayan ortakliklar, yapacaklari sermaye
artinmlaninda, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin
kismen veya tamamen kisitlayarak paylarini halka arz
edebilirler. Bu ortakliklarin  sermayelerinin tamaminin



odenmis olmasi zorunludur. Bu yontemin ortak satisi

yontemine gore sirket bakimindan faydali olan yani, elde
edilen satis hasilatinin dogrudan sirkete ait olmasi ve sirketin
bu hasilat1 belirledigi finansman stratejisi cercevesinde
kullanabilme olanagina sahip olmasidir.

Halka Arz Siireci

Halka acilmada genel olarak asagida yer verilen siirec
izlenmektedir.

A- On Hazirhk
1- Esas Sozlesmenin Degistirilmesi ve Genel Kurul Karar

Paylarin1 halka arz etmek ve Borsa’da islem gormesini
saglamak icin karar alan sirket yonetim kurulu, oncelikle
sermaye piyasasi mevzuatina uyum saglanmasi amaciyla
esas sozlesme tadil tasarilarim Kurul’a sunar. Sirket esas
sozlesmesinde Borsa’da islem gorecek paylarin devir ve
tedavilint kisitlayici, ortaklarin haklanni kullanmalarini
engelleyici hukimlerin olmasi durumunda bu hukimlerinesas
sozlesmeden cikarilmasi, ayrica esas sozlesmenin diger
hikimlerinin sermaye piyasasi mevzuatina uygun hale
getirilmesi gerekmektedir. Esas sozlesme degisikliklerine
iliskin olarak Kurul’un uygun gorusu alindiktan sonra soz
konusu esas sozlesme degisiklikleri sirket genel kurulunun
onayina sunulur.

2- Aracilik Sozlesmesinin imzalanmast

Halka arz basvurusu sirasinda oncelikle halka arza aracilik
yapmaya yetkili bir yetkili kurulusla sozlesme imzalanir.
Halka arza yetkili yetkili kuruluslarin listesi Kurul'un internet
sitesinde yer almaktadir. Aracilik sozlesmesi tek bir yetkili
kurulusla olabilecegi gibi halka arz tutar arttikca birden
fazla yetkili kurulusun bulundugu bir konsorsiyum ile de
yapilabilir.Yapilacak sozlesmede vyetkili kuruluslarin ve
sirketlerin hak ve sorumluluklarimn yanm sira, bakiye
ylklenimi olup olmayacagi, yiiklenimin ne sekilde
yapilacagl, halka arz yontemi ve diger esasli unsurlara yer
verilir.



3-Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim

Halka arz icin basvuruda bulunan sirket, Kurul tarafindan
belirlenen yillara ve ara donemlere iliskin finansal tablolarini
sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak hazirlamak ve
bu finansal tablolar icin  Kurul tarafindan
yetkililendirilmis bir bagimsiz denetim kurulusuna Gzel
bagimsiz denetim yaptirmak zorundadr.

4- Halka Arz izahnamesi

icerigi Kurul tarafindan belirlenen halka arz izahnamesinin
basvuru sirasinda Kurul’a iletilmesi zorunludur. izahname,
ihracciya ve ihrac edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin
bilgiler ile bir 6zet boliimi de icermek lizere bir ya da birden
fazla belge seklinde hazirlanabilir. Birden fazla belgeden
olusan izahname, ihrac¢ bilgi dokiimani, sermaye piyasas
arac1 notu ve ézetten olusmaktadir. ihraccimin ve varsa
garantorlin sermayesi, yonetimi ve faaliyetleri, finansal
durumu ve karliigi, ihragginin yonetim ve denetiminden
sorumlu kisiler gibi bilgiler ihracci bilgi dokimaninda; ihrac
edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasas
aracinin ozellikleri, bunlara bagli hak, yiikiimliiliikler ve
riskler ile halka arz ve borsada islem gormeye iliskin bilgiler
sermaye piyasasi aracl notunda; varsa garantore, ihracciya
ve ihrac edilecek sermaye piyasasi aracina iliskin temel
ozellik ile riskler ve ihracci bilgi dokiman ile sermaye
piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak
suretiyle hazirlanan kisa, acik ve anlasilir ifadelerden olusan
bilgiler ise 6zette yer alir. izahnamenin tek belgeden
olusmasi durumunda, ihracc bilgi dokiimaninda, sermaye
piyasasi araci notunda ve ozette yer almasi gereken
bilgilere ayn1 dokiiman icerisinde yer verilir.

B- Basvuru

Sirket tarafindan gerekli evraklar hazirlandiktan sonra
paylara iliskin izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurul’a
ve eszamanli olarak, Borsa’ya basvuruda bulunulur.

C- Yerinde inceleme

Sirket’in halka arz ve Borsa’da islem gorme basvurusundaki

eksik bilgi ve belgeler tamamlandiktan sonra, Sirket merkez
ve Uretim tesisleri Kurul uzmanlan tarafindan ziyaret



edilerek yerinde incelemelerde bulunulur.
D- Paylara iliskin izahnamenin Onaylanmasi

Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarl, anlasilabilir ve
Kurulca belirlenen standartlara gore eksiksiz oldugunun
tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir.
Yapilan inceleme sirasinda Kurul, ihracciyr, ihraggimin
faaliyetlerini, halka arz edenin icinde bulundugu durumu
veya ihra¢ edilecek sermaye piyasasi aracinin niteligini
dikkate alarak ilave bilgilerin izahnamede yer almasini talep
edebilir. Bu durumda izahnamenin tesliminden once Kurulca
talep edilen ilave bilgilerin izahnamede yer almasi gerekir.

E- Paylarin Halka Arzi

Kurulca onaylanmis izahname, teslim alinmasini takiben on
bes is giinii icerisinde ve her haliikarda satistan asgari
olarak en az lc gun once ihraccimin internet sitesinde,
ihraccinin KAP {iyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve
varsa yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilir.
izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ilandan itibaren
on is ginu icerisinde ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilir. Halka arza en erken, izahnamenin ve fiyat tespit
raporunun yayimlanmasini takip eden ucuncu gin
baslanabilir. Satis suresi iki is guninden az, yirmi is
gunuinden fazla olmamak uzere ihracci ve/veya halka arz
eden tarafindan serbestce belirlenir.

F- Satis Sonuclarinin Bildirilmesi ve Borsa’da islem
Goérme

Sermaye piyasasi araclarnin satis siiresinin sona erdigi
tarihten itibaren bes yil siireyle sermaye piyasasi araclarini
satin almak isteyen tim yatinmailara iliskin olarak hazirlanan
liste ile satis sonuclarimin ihracci ve/veya halka arz eden
tarafindan basili olarak ve ayrica elektronik ortamda
saklanmasi ve korunmasi zorunludur. ilk halka arzlarda
paylarin satildigi gercek ve/veya tiizel kisilerden ihracci ile
sermaye ve/veya yonetim bakimindan iliskili olanlar ile bu
kisilerin satin aldiklar1 sermaye piyasas1 aract miktar ve
tutarim1 gosteren tablo bu fikrada yer alan esaslar
cercevesinde ayrica tutulur ve Kurul ile Borsa’ya gonderilir.



Ilk Halka Arzlarda Kullanilan Satis
Yontemleri

ilk halka arzlarda “Borsa’da Satis Yontemi” ve “Talep
Toplama Yontemi” kullamlmaktadir.

A- Borsa‘da Satis Yontemi

“Borsa’da Satis” yontemi Kurul’un onay1 Uzerine Borsa’nin
ilgili duzenlemeleri cercevesinde gerceklestirilir. Borsa’da
birincil piyasada halka arz yonteminin kullanilmasi i¢in
Borsa’ya basvurulmasi ve basvurunun Borsa Yonetim
Kurulu'nca kabulu gerekmektedir. Borsa’da halka arz,
izahnamede belirtilen siire icinde gerceklestirilir. Borsa’da
halka arz talep toplama vyontemiyle de vyapilabilir.
30/03/2023 tarihli ve 20/412 sayih Kurul Karan uyarinca
2023/21 sayili Kurul Haftalik Biilteni’nde yayimlanan Kurul
Karar Organt’nin i-SPK-128.21 sayili ilke Karari’na gore, halka
arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alt1 olan
halka arzlarda borsada satis yonteminin uygulanmas
zorunludur. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
750.000.000 TL {izeri olan halka arzlarda borsa disinda talep



toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda ise
uygulanacak hikiimler 2023/21 sayii  Kurul Haftalik
Builteni’nde yayimlanan Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21
saylli ilke Karan’nda yer almaktadir.

B- Talep Toplama Yontemi

Talep toplama yonteminde yatinmcilanin satisa sunulan
paylara iliskin talepleri toplanir ve bu taleplerin 6nceden
belirlenen esaslar cercevesinde degerlendirilmesi ile satisa



sunulan paylar yatinmcilar arasinda dagitima tabi tutulur.
Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatinmcilarin satisa
sunulan sermaye piyasasi araclarina iliskin talepleri talep
formunun diizenlenmesi suretiyle toplanir ve satis islemi talep
toplandiktan sonra izahnamede belirlenen usul ve esaslara
gore gerceklestirilir. Yatinmailar istedikleri takdirde, talep
formunda satin almak istedikleri sermaye piyasasi aracinin
miktarina iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

Talep toplama yontemiyle satis; sabit fiyatla talep toplama,
fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama ve fiyat araligi
yoluyla talep toplama olarak iice ayrilir. Sabit fiyatla talep
toplamada, talepler kamuya duyurulmus sabit bir fiyat
cercevesinde toplamir. Fiyat teklifi alma suretiyle talep
toplamada, sabit fiyatla talep toplama yonteminden farkl
olarak ihracci veya ortak tarafindan asgari bir satis fiyat:
belirlenir ve bunun Uzerindeki fiyat teklifleri toplanir.Fiyat
araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminde bir taban
ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat araligindan yatinmcilarin
talepleri toplanir. Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis
yonteminin kullanilmasi durumunda tavan fiyat, taban fiyatin
yizde yirmi fazlasin1 asmayacak sekilde belirlenir.




-Tahsislerin Belirlenmesi

Halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarnin
izahnamede nitelikleri tanimlanan yatirimci gruplan
arasinda tahsis edilmesi suretiyle satist mimkundir. Bu
durumda, her bir yatinmaci grubu icin yapilacak tahsisat
oranlarina izahnamede ayrintili olarak yer verilir. Halka arz
edilecek sermaye piyasasi araclarinin nominal degerinin, en
az yuzde onunun yurt ici bireysel yatinmcilara ve ylzde
onunun ise yurt ici kurumsal yatinmcilara tahsis edilmesi
zorunludur. Talep toplama siresinin sonunda her bir
yatinmci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar
talep gelmis olsun ya da olmasin, izahnamede esaslar
actklanmis olmak kosuluyla, yurt ici bireysel ve yurt ici
kurumsal yatinmcilarin  asgari  tahsisat oranlarim
azaltmamak izere, yatinma gruplan icin belirlenen tahsisat
oranlarinda kaydirma yapilabilir.

Halka Arz'in Maliyeti

Halka acilmanin sirketlere maliyetinin baslica unsurlarini 3
baslik altinda toplamak mimkiindur:

A- Yetkili Kuruluglara Odenen Ucretler:

ihracar sirket, halka arz tutarimin biyiikliigiine, verilen
aracilik hizmetinin tiiriine gore degisen oranlarda, halka
arzin toplam tutan Uzerinden halka arza liderlik eden yetkili
kurulus ile varsa diger konsorsiyum (yesi yetkili kuruluslara
aracilik komisyonu ddemektedir. S6z konusu Ucretler ihracct
kurulus ile yetkili kurulus arasinda yapilan aracilik sozlesmesi
ile tespit edilmektedir.

B- Kurul'a Odenen Ucretler:

Kurulca ihracina onay verilen ve satisi yapilacak olan
paylarin ihra¢ degerinin binde ikisi (%0,2) tutarinda Kurul
ucreti odenmektedir. Ancak paylarin ilk halka arzinda,
paylarin halka arz fiyati ile nominal degeri arasindaki farka
iliskin kism1 icin hesaplanan Kurul ticreti binde bir olarak
uygulanir. Ayrica, paylarin ilk halka arzinda ortaklhigin satist
yapilmayacak paylarinin nominal degeri {izerinden binde iki
tutarinda Kurul tcreti alinir.



C- Diger Maliyet Unsurlar:

*Borsa, MKK ve Rekabet Kurulu ucretleri

*Bagimsiz denetim kurulusuna bagimsiz denetim
raporlar icin 6denen Ucretler,

«Yurtdist ve yurtici tanitim masraflan,

«Reklam vb. diger masraflar.




SERMAYE PIYASASI KURULU ILE fLISKILT KURULUSLARIN ILETISIM
BILGILERI

Borsa Istanbul (BIST)

Web Adresi: http://www.borsaistanbul.com/

Adres: Resitpasa Mah. Tuncay Artun Cad.
Emirgan 34467-ISTANBUL

Tel: (0212)298 21 00

Faks: (0212)298 25 00

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)

Web Adresi: http://www.mkk.com.tr/

Adres: Askerocagi Cad. No:15 Siizer Plaza Kat:2
34367 Elmadag-Sisli/ISTANBUL

Tel: (0212)334 57 00

Faks: (0212) 33457 57

Yatirimei Tazmin Merkezi (YTM)

Web Adresi: www.ytm.gov.tr

Adres: Mustafa Kemal Mahallesi,

Dumlupinar Bulvar (Eskisehir Yolu)
No:156 06530 Cankaya- ANKARA

Tel: (0312) 292 90 45

Faks: (0312) 292 90 46

Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB)

Web Adresi: http://www.tspb.org.tr/
Adres: Biiyiikdere Cad. No: 173

1. Levent Plaza A Blok Kat:4 34394
Levent-ISTANBUL

Tel: (0212) 280 85 67

Faks: (0212)280 85 89

Borsaya Kote Ortaklik Yoneticileri Dernegi (KOTEDER)

Web Adresi: http://www.koteder.org.tr/

Adres: Windowist Tower. Eski Bilyiikdere Caddesi.
No: 26 Kat: 14 Maslak / ISTANBUL

Tel: (0212) 9993776

Faks: (0212) 999 37 74

Tirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD)

Web Adresi: http://www.tkyd.org/

Adres: Yildizposta Cad. Dedeman isham
No:48 Kat:7 34349 Esentepe-i STANBUL

Tel: (0212) 347 6273

Faks: (0212) 347 6276

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.)

Web Adresi: http://www.takasbank.com.tr

Adres: Sisli Merkez Mahallesi Abide-i Hiirriyet Cad.

Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381
Sisli-ISTANBUL

Tel: (0212)3152525

Faks: (0212) 3152526

Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Dernegi (GYODER)

Web Adresi: http://www.gyoder.org.tr/

Adres: Cumhuriyet Caddesi Pegasus Evi No: 48 Zemin
Kat C Harbiye/ istanbul

Tel: (0212) 282 53 65 - (0212) 32528 25

Faks: (0212)282 5393

Turkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi (TKYD)

Web Adresi: http://www.tkyd.org.tr/

Adres: is Kuleleri Kule-2 Kat:8 34330 4.
Levent-iSTANBUL

Tel: (0212)279 03 99

Fax: (0212) 279 07 44

Yatinm iliskileri Dernegi (TUYID)

Web Adresi: www. tuyid.org.tr

Adresi: Esentepe Mah. Ecza Sk.

Pol Center Cars1 Apt. Nart Business Center
No: 4 Kat:-2 Levent-Sisli / Istanbul

Tel: 0(212)97021 68

Faks: 0(212) 28469 99
E-posta: info@tuyid.org
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SERMAYE PiYASASI KURULU (SPK)

1% ANKARA

Q@ Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvan (Eskisehir Yolu)
No:156 06530 Cankaya

Q +90 3122929090

= +90 312 292 90 00

1% ISTANBUL

Q@ Harbiye Mah. Asker Ocagi Cad. No:6 Siizer Plaza 34367 Sisli
Q +90 (212) 334 55 00

=5 +90 (212) 334 56 00

www.spk.gov.tr
www.cmb.gov.tr


http://www.spk.gov.tr/
http://www.cmb.gov.tr/

